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Cola de camiones camino del Puerto de Dover (Relno Unldo), el martes. / GARETH FULLER (DPA)

El sector turistico, el de la automocioén y el agroalimentario son los mds
amenazados por la materializacién del divorcio entre la UE y el Reino Unido

Los miedos espaiioles al Brexit

ALVARO SANCHEZ, Madrid
Un mensaje de la divisién britani-
ca de Volkswagen en redes socia-
les se ha convertido en un ejem-
plo de ¢como el Brexit puede pasar
en pocos dias de copar titulares a
golpear el bolsillo del consumi-
dor. “Le garantizamos que no le
cobraremos los aranceles pos-
Brexit si encarga su nuevo Volks-
wagen antes de las 17.30 horas
del 31 de diciembre”, reza el texto
del fabricante alemén en Twitter.
El precio de la soberanfa empeza-
ri a medirse desde el 1 de enero
en euros y libras esterlinas. Y lo
scria mas aiin ¢n cl caso, quc parc
ce alejarse, de que no haya acuer-
do entre Bruselas'y Londres.
Pase lo que pase, la economia
espaiiola no sera inmune. El Ban-
co de Espafia advicrte de que cstd
mds expuesta a los vaivenes del
Reino Unido que Alemania, Fran-
cia e Italia, las otras grandes po-
teneias enrnpeas, e identifica tres
sectores especialmente vulnera-
bles: el turistico, el agroalimenta-
rioy el del automévil. Las negocia-
ciones han remontado en las Glti-
mas horas, y todo hace pensar

que un pacto estd al caer. “Hay un
camino hacia un acuerdo”, dijo
ayer la presidenta de la Comisién
Europea, Ursula von der Leyen.
De no ser asi, las relaciones co-
merciales pasarian a regirse por
las reglas de la Organizacién Mun-
dial del Comercio, lo que implica-

ria un arancel medio cercano al
7% al convertirse el Reino Unido
en un pais tercero, frente al 0% de
recargos si se firma un acuerdo.

Coches miés caros, El sector del
motor, doblemente azotado por la
pandemia y el complejo cambio

“Las implicaciones seran
negativas haya o no acuerdo”

La CEOE advierte de que un
pacto no arreglaria todo de un
plumazo. “Todo parece indicar
que, de culminar las negoclacio-
nes de una forma exitosa, el
contenido del acuerdo seria
modesto o de baja calidad en
comparacién con otros acuer-
dos comerciales suscritos por
la UE, incluso con terceros
paises mds lejanos”, explican
fuentes de la patronal.

Aun siendo una parte rele-
vante de la ecuacién, los proble-
mas van mas alla de los arance-
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La clausula guillotina

a guillotina se emplea en

Bruselas para dos usos,

siempre definitivos, como
es lo propio de esa cuchilla.

Uno es la fecha-guillotina: no
da plazo adicional, ninguna pré-
rroga, ni trucos como el de parar
el reloj, contra lo que es costum-
bre. Para el pos-Brexit hay una fe-
cha asi, el 31 de diciembre. Pero
ya se barruntan periodos de semi-
transicién encubiertos, si no se lle-
ga a pactar a tiempo: ambas co-
sas, pacto y plazo, nada féciles.

Otro es la cldusula-guillotina
de un documento: la que se aplica
sin matices, a pelo, en vena. El

que viene al caso: el probable, pe-
ro no seguro, tratado comercijal
bilateral UE-Reino Unido.

Los tratados comerciales sue-
len ser documentos prolijos y ta-
sados. Especifican cada producto,
cada variante y cada estandar
que deben cumplir: industrial, de
seguridad, sanitario, laboral, me-
dioambiental, fiscal...

A mayor concrecién, obligacio-
nes mas evidentes, automaticas,
rigidas. Y por tanto menor necesi-
dad de un mecanismo potente de
gobernanza o arbitraje para diri-
mir en casos de litigio. El sistema
de alineamiento dindmico de re-

les, que quedarian snprimidns

| si hay fumata blanca. A la
| espera de conocer la letra

pequeiia, a la patronal le preo-
cupa la poca ambici6én en capi-
tulos coma 1a contratacién
publica, la prestacién temporal
de servicios, la homologacion
de titulos de profesionales, la
convergencna regulatoria, las
barreras técnicas al comercio,
las normas sanitarias, la pro-
piedad intelectual o la normati-

va de competencia. “Las impli-
caciones una vez concluido el

quisitos de la legislacién britani-
ca con la comunitaria para el futu-
o era la opcién preferible (para
todos) y preferida (por los euro-
peos), por inequivoco.
Aseguraria sin sombras un te-
rreno de juego comin —level pla-
ying field—y, por tanto, una com-
petencia leal y honesta, sin opcio-
nes de ventajismo a lo Singapur. Y
ademds, por automdtico, no re-
queria una gobernanza potente.
Theresa May lo entendia. Bo-
ris Johnson lo rechaza. Asi que,
en vez de un alineamiento estre-
cho, se pactan unos principios co-
munes que cada cual desarrolla

tecnol6gico auspiciado por los es-
trictos requisitos de emisiones,
puede encajar en el pos-Brexit el
tercer golpe. Y se trata del 4mbito
mas importante de las exportacio-
nes espafiolas al Reino Unido, Ca-
.da afio se envian a las Islas unos
350.000 vehiculos, un saldo positi-

periodo transitorio a las 0.00
del préximo 31 de diciembre
serén negativas para las empre-
sus espufiulas liaya o 0o haya
acuerdo”, afiaden en la CEOE.
“De manera inmediata, los
exportadoreo podrion afrentar
cuellos de botella en la fronte-
ra, y que se genere, sobre todo
entre las pymes, confusién en
la gestién de los documentos
para exportar bienes”, alertan.

No todo son malas noticias
para las firmas espafiolas. Pese
a advertir de que habri conse-
cuencias, ¢l Banco de Espaiia
confia en que la diversificacién
geogrifica de las empresas que
exportan al Reino Unido y su
elevada productividad amorti-
giien el impacto,

auténomamente. Y oo eso pue-
de dejar intersticios a desencuen-
tros, trampas y confusiones, se
acuerda una gobernanza fuerte.

Porque si se es flexible en la
materia, se es inflexible en como
gestionarla (y al revés). Més atn
cuando media la desconfianza, no
se olvide que la UE ftrata con un
actor como Johnson, capaz de re-
vertir unilateralmente un pacto
fraguado por él mismo, el Acuer-
do de Retirada, que ya se ha visto
obligado a restablecer.

Asique lo ahora proyectado in-
cluye un mecanismo poderoso: si
una parte detecta que la otra vio-
la lo acordado en estdndares, po-
drd legalmente aplicarle retorsio-
nes en cualquiera otra materia. Y
en un plazo muy breve, Hasta que
se produzca el arbitraje.

Es un instrumento similar al
modo de aplicacién de los arance-

Si no hay pacto, el
arancel a los coches
seria del 10%.

Y si lo hay, del 0%

Mas de 18 millones
de britanicos
viajaron a Espafia
el afio pasado

El pais es el
tercer mercado de
las exportaciones
hortofruticolas

vo frente a los 130,000 que viajan
en sentido opuesto. Segiin la pa-
tronal Anfac, suman el 14,2% de
las exportaciones de vehiculos,
con un valor de 4.600 millones de
euros, solo por detras de los en-
vios a Alemania y Francia.

En el peor escenario del Brexit
a las bravas, con las normas de la
OMC en la mano el arancel seria
del 10% para los turismos y del
22% para los vehiculos comercia-
les e industriales. Eso significaria
que un coche que antes costaba
20.000 euros subiria a 22.000.
“Un Brexit sin acuerdo puede su-
poner un impacto para la automo-
cién de 370 millones anuales debi-
do al aumento arancelario y los
tramites administrativos en adua-
nas”, calcula Aranzazu Mur, direc-
tora de economia en Anfac,

Esos recargos desaparecerian
si hay acuerdo, pero la salida del
Relno Unido de la unldn aduane-
ra plantea dudas en otros frentes.
La patronal pide ayuda al Gobier-
no para cvitar cl colapao fronteri
zo. "Haya o no acuerdo, Espafia
debe trabajar para que el paso en
frontera sea lo mas 4gil, con unos
tramites administrativos que no
sean una traba y no supongan cos-
tes mayores tanto para exportar
como importar. El sector trabaja
con eljust in time, casi sin almace-
naje. Cualquier falta de fluidez pa-
ra el aprovisionamiento de piezas
es un coste afiadido”, alerta Mur.

Golpe al turismo. El Brexit ha
devaluado la libra esterlina, re-

Un tratado UE-Reino
Unido flexible exige
una gobernanza rigida,
con posibles retorsiones

La ruptura salvaje serfa
fatal para los britdnicos,
pero mala para los
espafioles y europeos

les en la Organizacién Mundial
del Comercio (OMC). Si otro socio
te los impone por la brava, ti se
los replicas por igual cuantia en
otros articulos. Hasta que decide
el panel de jueces de 1a OMC (que
Donald Trump paralizé).
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bajando el poder adquisitivo de
los britanicos. Dado que el Reino
Unido se juega més que cada
uno de sus 27 exsocios por sepa-
rado, un descarrilamiento del
acuerdo ahondaria en la crisis de
su divisa. Ese impacto, unido al
retroceso de la economia por la
tormenta perfecta de pandemia
y Brexit, podria trasladarse al tu-
rismo. Y ahi Espafia se juega mu-
cho. El Reino Unido es el princi-
pal mercado emisor con el 21%
de las entradas en 2019 y un 19%
del gasto. Més de 18 millones de
britdnicos visitaron Espafia el
afio pasado. Fuera del man4 via-
jero, las exportaciones espafiolas
de servicios no turisticos supu-
sieron en 2019 un 11% del total,
con Telefénica, el Banco Santan-
der o el Banco Sabadell bien asen-
tados alli.

Inquietud en el huerto. Cuando
un estudio del Banco de Espaiia
colocé a Murcia como la comuni-
dad mds vulnerable al pos-Brexit,
quedo claro que detras estaba su
dependencia del sector agroali-
mentario. Segin el organismo,
las exportaciones murcianas al
mercado britdnico superan el 3%
del PIB regional, frente a un 1,5%
del conjunto de Espafia, y supo-
nen una proporcién més elevada
de las ventas al exterior (9,3%).

En 2019, segtin la Federacién
Espafiola de Asociaciones de Pro-
ductores Exportadores de Frutas
y Hortalizas (Fepex), las ventas
hortofruticolas espafiolas al mer-
cado briténlco, el tercero tras Ale-
mania y Francla, alcanzaron 1,5
millones de toneladas, y 1.779 mi-
llones de euros (entre ellas 220
millones por frutos rojos, 154 mi-
Jlones por mandarinasy 125 millo-
nes por tomates).

Ademsés, 88 barcos espafioles
faenan en aguas britdnicas con
unos 2.150 tripulantes a bordo, a
los que se suman empresas pes-
queras con capital espafiol que
operan en las islas Malvinas.

En dos semanas se pondrd en
marcha el contador con el coste
de romper amarras. Salvado el
veto de Polonia y Hungria a los
fondos europeos, cerrado el acuer-
do climdtico, y con Donald
Trump fuera de la Casa Blanca, el
divorcio con Londres es la Gltima
gran piedra en el zapato comuni-
tario. Un largo capitulo que termi-
na generando nuevas incertidum-
bres a las empresas y alivio a los
negociadores tras cuatro afios
agotadores.

Sin una garantia de ese tipo,
un pacto comercial bilateral para
el futuro es inviable. Asi que seria
—si es potente—, un second best.
Pues un Brexlt sin acuerdo seria
fatal para el Reino Unido (caida
del PIB entre el 4% y el 9,5%, se-
ghn distintos estudios), pero malo
para la UE (de 0,5 a 1,5 puntos).

Y para Espaiia. Erosionaria su
PIB en un 0,71%, estima el Banco
de Espaiia. Aunque seria peor pa-
ra Holanda, Dinamarca, Bélgicay
Repiiblica Checa, segiin el FMI.

Y es que los britdnicos absor-
ben un buen pico de la oferta tu-
ristica, que equivale al 2,5% del
PIB espafiol, y de la exportacién
hortofruticola, al 1,5%. Son dos
(grandes) botones de muestra de
1o que se expondria en una ruptu-
ra salvaje. Si la cuchilla populari-
zada por el doctor Joseph-Ignace
Guillotin la evita, bendita sea.

El presidente de la Reserva Federal, Jorome Powell (derecha), y el secretario del Tesoro de Estados
Unidos, Steven Mnuchin, en un comité del Senado en septlembre. /D &

La Fedy el Congreso de EE UU
se disponen a inyectar mas
estimulos en la economia

MARIA ANTONIA SANCHEZ-VALLEJO, Nueva York
La Fed anuncié ayer sus perspectivas econémicas
para los tres préximos afios en una coyuntura ambi-
valente, marcada por el inicio de la vacunacién pero
también por el aumento de contagios. Pese a las

Las compras, de al menos
120.000 millones de délares al
mes, tratan de impulsar “el flujo
del crédito a familias y nego-
cios”, segiin e] comunicado de la
Reserva Federal (Fed). Mientras,
las negociaciones en el Congreso
sobre un nuevo paquete de esti-
mulos adin no han terminado, pe-
ro fuentes de la negociacién cita-
das por Reuters apuntan a un
nuevo paquete de 900.000 millo-
nes de délares.

Las conclusiones de la dltima
reuni6én del afio del banco cen-
tral estadounidense —la Gltima
bajo la presidencia de Donald
Trump— no dejan lugar a dudas:

la economia atin necesita ventila-
¢j6én mecénica. Segin lo espera-
do, la Fed deja sin cambios los
tipos de referencia, que se man-
tlenen desde marzo en el rango
del 0-0,25%, el mds bajo en el dlti-
mo lustro.

Enun afio en el que EEUU ha
visto c6mo la pandémia ponia fin
al mayor ciclo expansivo de su
historia, la Fed, ademés de redu-

“cir los tipos de interés, ha aumen-

tado la compra de bonés, por lo
que la principal incégnita ayer
era conocer su hoja de ruta a cor-
to plazo y, més concretamente,
durante cudnto tiempo manten-
dr su programa masivo de com-

buenas noticias que llegan del frente de las vacunas,
el banco central de EE UU dejé claro que los estimu-
los monetarlos son aiin necesarios, por lo que segui-
ré con su programa de compra de deuda hasta que
la actividad se recupere “de forma sustancial”.

pra de deuda. “Tanto los hogares
como las empresas necesitan
apoyo fiscal. A corto plazo, la ayu-
da que la gente necesita no son
solo tipos de interés bajos, sino
un apoyo real. Hay infinidad de
pequefios negocios por todo el
pais que penden de un hilo”, su-
brayé el presidente de la Fed, Je-
rome Powell.

Al igual que no se espera que
los tipos suban durante varios
afios, los analistas preven que la
Fed vincule cualquier reduccién
en la compra de bonos a una me-
jora sustancial de la economia,
probablemente a fines del préxi-
mo afio o incluso mas tarde.

Powell evaltia ese plazo en para-
lelo al necesario para que la po-
blacién desarrolle inmunidad
frente al virus: “Entre mediados
y finales del afio préxime”, dijo.
En su decisién pesé la coyun-
tura sanitaria en EE UU —esta
semana se superd la barrera de
los 300.000 muertos—, pero tam-
bién las perspectivas de inmu-
nizacién de la poblacién. Con el
tecnolégico Nasdaq batiendo ré-
cords, Wall Street cerrd ayer al
alza por la garantia de que la Fed
mantendré el piloto automético
en 2021, y en medio de informa-
ciones sobre la inminencia del
acuerdo en el Congreso.

Un panorama distinto

El panorama ha cambiado drasti-
camente desde la tltima reunién
dela Fed, a principios de noviem-
bre. La instituci6n evalda la con-
traccién de la economia este afio
en el 2,4% (en sus previsiones de
septiembre llegaba al 3,7%), y es-
pera que el PIB crezca el 4,2% en
2021y el 3,2% en 2022, prictica-
mente el mismo prondstico de
hace tres meses. Pero otros indi-
cadores, como el tltimo indice
de ventas minoristas apuntan a
una nueva ralentizacién de la
economia tras el buen comporta-
miento en el tercer trimestre,
con un aumento del 7,4% del PIB.

La creacién de empleo el mes
pasado fue la menor en seis me-
ses, y ¢} niimero de personas que
se apuntaron al paro fue en la
primera semana de diciembre el
mayor en casi un trimestre. Mas
de 12 millones de estadouniden-
ses sin empleo o ingresos pue-
den quedarse sin ayudas cuando
en Navidad expiren las ayudas
contempladas en el primer pa-
quete de estimulos, de 2,2 billo-
nes de délares, aprobado en mar-
20. “No vamos a perder de vista a
los millones que se encuentran
sin trabajo”, recaleé Powell.

Con la epidemia fuera de con-
trol, las empresas se enfrentan al
doble reto de incrementar las res-
tricciones que han llevado a mi-
les de negocios a la quiebra. Los
bares y restaurantes de Nueva
York no pueden desde esta sema-
na servir en interlores, un consi-
derable revés para los negocios
en pleno invierno y un serio re-
troceso en la paulatina normali-
zacién. El alcalde demdcrata Bill
de Blasio adelanté que no debe
descartarse un nuevo cierre de
la economia si sigue este ritmo
de contagios.

Fedea avisa
insuficiente

A, MAQUEDA, Madrid
El think-tank Fedea considera
que el Pacto de Toledo y el Go-
bierno tienen un diagndstico “ex-
cesivamente optimista” sobre las
pensiones. Este se basa en que la
Seguridad Social asume unos gas-
tos impropios y por tanto no exis-
ten problemas de sostenibilidad
sino una mala contabilizacién.
Asi, el Gobierno sostiene que se
podr4 absorber sin problemas el
aumento del gasto que generaré
el envejecimiento y desmantela
el control del gasto que suponia
la reforma de 2013. Toda la soste-

de que la reforma de pensiones es .
y abocara a “un ajuste abrupto”

nibilidad se fia a aumentar las
aportaciones del Estado y medi-
das para alargar la vida laboral.
En opinién de Fedes, esto resulta
claramente insuficiente. “La con-
trarreforma de pensiones que
plantea el Goblerno comportaria
un aumento muy considerable
del gasto, abocéndolo a un ajuste
abrupto en el futuro”, concluye.

Y existen “dudas” sobre las
propuestas del ministro José
Luis Escrivéd para reducir el gas-
to, sefiala. El titular de la Seguri-
dad Social sugiere que se po-
drian ahorrar 1,2 puntos de PIB

por cada afio que se consiga re-
trasar la edad efectiva de jubila-
ci6n. Pero, ;c6mo se va a ahorrar
eso sl el gasto de todas las altas
de un afio supone un tercia de
esa cifra?, desliza Fedea. Y si se
logra llevar la edad de jubilacién
real a la legal entonces no opera-
rén las penalizaciones por jubi-
larse anticipadamente, que re-
presentan un ahorro, subraya.
A juicio de Pedea, las presta-
ciones se blindan, imponiendo
una carga excesiva en los trabaja-
dores. Incluso con una inmigra-
cién muy elevada, el déficit se en-

quistard en una cifra superior al
3% del PIB, casi la mitad de lo
que se recauda por IRPF.
Escrivd cifra en 23.000 millo-
nes los gastos impropios que so-
porta la Seguridad Social. Pero
segiin Fedea, solo se podrian con-
siderar asi unos 4.700. El think-
tank propone una politica “més
cauta” emplear toda la vida labo-
ral para calcular la pensién; ligar
a la esperanza de vida la presta-
cién o la edad de jubilacién, y
actualizar las pensiones mini-
mas con el IPC, pero subir el res-
to seglin la situacién financiera.



