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LA CRISIS DEL CORONAVIRUS

Bruselas advierte de que la recesion
sera desigual y Espaiia saldra peor

La UE prevé que el PIB espafiol caerd un 9,4%

LLUIS PELLICER, Bruselas
Bruselas plasmé ayer sobre el papel los temo-
res de Espaiia, Francia o Italia. Si se mantiene
el rumbo actual, Europa vivird una recesién a
varias velocidades e intensidades. “La UE ha

La Comisién empieza a trazar
las letras que dibujardn la tra-
yectoria de la economia europea
tras el golpe de la pandemia. Por
ahora, cree que recorrer4 el ca-
mino de una V. Mayiiscula e im-

perfecta. Y con un dngulo mas’

agudo en Espaiia, Grecia e Italia
que en Polonia, Austria o Alema-
nia. El Ejecutivo de Ursula von
der Leyen prevé un desplome
sin precedentes desde la Segun-
da Guerra Mundial para la mayo-
ria de las economias tanto de la
Zona euro, que este afo reculara
un 7,7%, como del resto de la UE,
que en su conjunto retrocederd
un 7,4%.

A pesar de andar a tientas,
Bruselas sabia que la temperatu-
ra de su economia era gélida.
“La actividad cayé un tercio de
la noche a la mafiana”, resumis
Gentiloni. La Comisién por fin
pudo ponerle el termémetro. To-
do apunta a que la UE vive el
peor trimestre de su historia,
con un derrumbe que podria lle-
gar al 16%. El fin de las medidas
de confinamiento deberia suavi-
zar esa bajada y dejarla en el
7,7%, si bien en el escenario mas
adverso Bruselas contempla una
caida del producto interior bru-
to del 15,5%.

La Comisidn advierte, no obs-
tante, de que si bien el shock es
simétrico al golpear a todos por
igual, no lo son ni el descenso de
la actividad ni la fuerza con la
que esta se levantara en 2021. A
finales del afio que viene, solo
cinco paises de la UE se habrén
recuperado por completo y retor-
nado a los niveles de 2019: Ale-
mania, Austria, Eslovaquia,
Croacia y Polonia. Berlin dibuja-
rd una V casi perfecta gracias a
una enérgica politica fiscal y
unas medidas de contencién
mds suaves,

En el otro extremo estén Ita-
lia y Espaifia, acompariadas de

entrado en la recesion més profunda de su
historia”, anuncié el comisario de Economia,
Paolo Gentiloni. La Comisién Europea prevé
que la zona euro se desplome un 7,7% este aiio
v rebote un 6,4% el que viene. El golpe sera
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los Paises Bajos, cuya economia
se verd lastrada por su depen-
dencia del comercio internacio-
nal. Las previsiones para Espa-
fia estin en linea con las que el
Gobierno remitié a Bruselas la
semana pasada: una caida del
9,4% este afio para remontar un
7% el que viene si “todas las res-
tricciones se levantan a comien-
zos de 2021”. En cualquier caso,
la Comisién destaca que el PIB
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espaiiol seguird siendo a finales
de 2021 un 3% inferior al de
2019. Lo mismo ocurrird en Ita-
lia, con el agravante de que su
economia no habia regresado
aidn a los niveles anteriores a la
caida de Lehman Brothers, en
2008. 3
Bruselas explica esa desigual-
dad en la huella que dejard la
recesion por tres factores: la ve-
locidad de los desconfinamien-

El ‘putsch’ de Karlsruhe

a sentencia del Tribunal

Constitucional  alemadn,

con sede en Karlsruhe, es
un putsch. Un golpe a la comuni-
dad de derecho que es la Unién
Europea. En términos domésti-
¢os, un intento de golpe de Esta-
do, pero contra Europa, pues Eu-
ropa no es un Estado.

Esa es la calificacién que ame-
rita un tribunal inferior cuando
contraviene la resolucién de
otro superior en la materia, el
TJUE con sede en Luxemburgo
(la del 11-12-2018, que validé las

compras de bonos piblicos por
el BCE) intentando usurpar su
competencia como Gltimo intér-
prete del derecho comunitario,
Y lo hace, no en presunta de-
fensa de la Constitucién local (su
domaine réservé), sino atribuyén-
dose la competencia de dirimir
sobre el Tratado de la Unién: su
articulo 5, que consagra el princi-
pio de proporcionalidad. En tér-
minos juridicos, pero eso equi-
valdria a invadir Polonia.
Ademas, los togados de Karls-
ruhe prevarican: dictan una re-

solucion que es injusta a sabien-
das: porque no son legos en la
materia. Y lo hacen ademds en
beneficio de los ultras de Alter-
nativa para Alemania, los fachas
demandantes.

Sangran por los celos naciona-
listas de haber perdido la preju-
dicial sobre las OMT de 2012, las
compras de bonos surefios del
famoso “haré lo necesario para
salvar al euro” de Mario Draghi.

Deben ser sometidos a disci-
plina, esa asignatura en la que
como alemanes deberian mos-

en 2020. Solo Grecia e Italia retrocederan més

mis duro en Italia y Espafia, mientras que
Alemania se repondri antes. Bruselas prevé
que la economia espafiola caiga un 9,4% este
aifloy erezea un 7% en 2021, con la tasa de paro
enfilindose hasta el 18,9%.
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tos, el peso de la industria turisti-
ea —que Bruselas asume que cae-
rd a la mitad— y los recursos fi-
nancieros de cada pais. Estos til-
timos son clave, puesto que de-
ben permitir que los Estados pro-
tejan a los trabajadores o vayan
al rescate de empresas en apu-
ros, “Esta divergencia plantea
una amenaza para el mercado
tnico y la zona euro”, advirtié
Gentiloni, quien abogé por una

trar excelencia. Debe cuadrarlos
la Comisién, de oficio, por in-
cumplidores (articulo 258 del
TFUE). O a instancia de cualquie-
ra de los 27 Gobiernos (articulo
259). Y al cabo, si no deponen su
rebeldia, debe sujetarlos el pro-
pio TJUE, obligando a Alemania
a “adoptar las medidas necesa-
rias para la ejecucion” de su deci-
si6n (articulo 260) de diciembre
de 2018.

O sucede esto —o bien el casti-
go del BCE al Buba si rompe su
disciplina colectiva en el BCE (ar-

Francia defiende
laindependencia
del BCE

Bruselas vivié ayer la resaca
de la sentencia del Tribunal
Constitucional alemén, que el
martes decidié enmendar la
plana al Tribunal de Luxem-
burgo al imponer la revisién
del programa de compra de
deuda soberana del BCE. El
ministro de Finanzas francés,
Bruno Le Maire, salié en de-
fensa de las instituciones co-
munitarias.

La Maire consideré que la
decision de la justicia alemana
no aporta “estabilidad” y rei-
vindicé la “independencia” del
BCE que, a su juicio, aportan
los tratados. “Toma sus deci-
siones de forma independiente
y decide las condiciones del
ejercicio de su mandato bajo
el control exclusivo del Tribu-
nal de Justicia de la Unién
Europea, que es el guardian
de los tratados”, sostuvo,

El comisario de Economia,
Paolo Gentiloni, insistié en la
defensa de la “independencia”
del Tribunal de Justicia de la
UE y de la “prevalencia” del
derecho comunitario y de las
decisiones de la justicia euro-
pea, que deben aplicarse en
todas las capitales. Benoit
Coeuré, exmiembro del Comi-
té Ejecutivo del BCE, también
salié en defensa de la institu-
cién. A través de Twitter,
Coeuré dijo que “la confianza
en ¢l euro se basa en el Estado
de derecho europeo”, respeta-
do por los paises miembros y
materializado en el Parlamen-
to Europeo. “El euro es una
moneda con un Estado, pero
cuyas ramas gubernamentales
no estin claramente definidas
aun. Los Estados miembros
deben hacer frente al desafio”,
afadid.

“accién europea conjunta y deci-
siva”. “Debemos estar a la altura
de este desafio”, afiadi6.

A dos velocidades se moveri
también el mercado laboral. Se-
gln el informe de la Comision
Europea, la zona euro dejara
atras su mejor cifra de empleo
en més de una década. La tasa
de paro se incrementars en 2,1
puntos, hasta el 9,6%, pero baja-
rd al 8,6% en 2021, Los sistemas

ticulo 271)— o se acaba la Unién
como comunidad de derecho, co-
mo unién, y como europea.

Econémicamente hay mds te-
la que cortar. El tribunal alemén
muestra un cinismo insuperable
al asegurar que su resolucién no
atenta contra el Programa de
Compra de Emergencia de Bo-
nos Publicos contra la Pande-
mia, del BCE (750.000 millones
de euros). Que su decisién “no
concierne a las medidas de asis-
tencia adoptadas por la UE o el
BCE en el contexto de la actual
crisis del coronavirus”.

Nos toman por imbéciles.

Porque si, si, si atentan con-
tra ese programa, pues vulneran
a los vulnerados de la recesion.
¢Por qué? Porque Karlsruhe apa-
renta centrarse solo en pedir ex-
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de proteccién de empleo ~equi-
valentes a los ERTE— funciona-
rén de nuevo en Alemania, que
seguird en una situacién de ple-
no empleo pese a la catdstrofe
econémica con una tasa de paro
del 4% este afio 'y del 3,5% en
2021. También se limitardn los
dafios en los Paises Bajos, Aus-
tria o la Repiiblica Checa.

Subida del paro

De nuevo, Grecia (19,9%), Espa-

fia (18,9%), Italia (11,8%), Croacia
(10,2%) y Francia (10,1%) sufri-
ran las mayores tasas de paro. El
informe sefiala que ese incre-
mento tiene que ver con las am-
plias tasas de temporalidad de
€sos paises y el peso del sector
turistico, aunque ambas circuns-
tancias suelen ir de la mano,

El uso intensivo de los ERTE
y los incrementos del gasto sani-
tario, a su vez, implicarn que la
deuda de esos paises vuelva a es-
calar. En especial la de Espaiia e
Italia, los mas afectados por la
pandemia. El déficit publico es-
paiiol crecera hasta el 10,1% del
PIB, retrocediendo a los niveles
de 2012, mientras que la deuda
se enfilard al 115,6%. En un esce-
nario sin cambios de politicas
presupuestarias, la. Comisién
prevé que en 2021 el boquete en
las cuentas piblicas disminuya
de tamafio, hasta el 6,7% del PIB,

v que la deuda se reduzca al -

113,7%.

Gentiloni no metié prisa a Es-
paiia para reducir esos niime-
ros. “Las consecuencias de no ha-
ber gastado habrian sido peo-
res”, resalté el comisario. En
cambio, si sugiri6 a los paises
con mayores costes para endeu-
darse que acudan a los présta-
mos que se habilitardn en el fon-
do de rescate (Mede) al conside-
rarlos una “oportunidad”.

Los ministros de Finanzas de
la zona euro debatirén el infor-
me en el Eurogrupo de mafiana.
A nadie se le escapa que las di-
mensiones estimadas de la crisis
deberan definir también las del
plan para la recuperacién de la
UE. Fuentes comunitarias no
descartan que, dada esa vincu-
laci6n, algiin ministro pueda po-
ner sobre la mesa ese Plan Mars-
hall europeo pese a no estar en
laagenda. No en vano, los nime-
ros tienen margen para empeo-
rar. Pero también para mejorar
sila realidad desborda las expec-
tativas y, por ejemplo, se logra
una vacuna antes o los Veintisie-
te logran cerrar un plan de recu-
peracién ambicioso a tiempo.

dlicaciones de si la expansién
:uantitativa de Draghi (el Pro-
trrama de Compra de Bonos Pii-
Jlicos) fue desproporcionada, al
10 detallar si consideré también
us efectos adversos.

Y presume de que no lo seria
-a-la espera de demostracién
lena— porque las compras no
'rian ilimitadas; no se adquiri-
a més de un 33% de cada emi-
3n,y no se compraria deuda de
da pais més que en propor-
in exacta a su cuota de capital

el BCE.

El conjunto de esas salvaguar-

s es lo que el BCE de Christine

garde acaba, sabio, de flexibili-

» §i no vale el 1iltimo Draghi,

poco la primera Lagarde.

‘Isruhe, simbolo hoy de preva-

1cién y supremacismo.

Un'establecimiento cerrado, el lunes en el centro de Madrid. / ki

DIMaFLE[XC]

Sy T
E PARA

La Autoridad Fiscal
dice que hara falta
un ajuste como el
de la crisis anterior

ANTONIO MAQUEDA, Madrid

La Autoridad Fiscal alerta de que la deuda puiblica puede dispararse
hasta el 124% del PIB en 2021, y que el rebote de la economia del afio
que vicne serd claramente incompleto, El organismo encargado de
velar por las cuentas piiblicas valoré ayer el Plan de Estabilidad que
¢l Gobierno remitié el viernes a Bruselas. Y sus conclusiones son
preocupantes: los ingresos irin peor de lo que espera el Ejecutivo, y
los niveles de deuda exigirin ajustes “como los de la década pasa-
da”, Traducido: a medio plazo habra que recortar y subir impuestos.

El endeudamiento piiblico al-
canzard unas cotas que requeri-
rén “necesariamente una estra-
tegia fiscal que garantice su sos-
tenibilidad”, sefiala el informe
publicado ayer. Y afiade que “pa-
ra mantener estable en 2030 el
nivel de deuda de 2021, seria ne-
cesario realizar un ejercicio de

consolidacién fiscal similar al

realizado en la década pasada”.
Es decir, la crisis causada por el
virus obligara a tomar medidas
para ajustar un agujero presu-
puestario que en el peor de los
escenarios podria desviarse has-
ta el entorno de los 150.000 mi-
llones de euros, pricticamente
lo que se gasta en pensiones.
Con un matiz importante;
hay que distinguir entre las me-
didas a corto plazoy a largo. En
el corto se debe evitar la destruc-
cién del tejido productivo con
iniciativas bien disefiadas y tem-
porales, que suponen suspender
ladisciplina fiscal durante 2020,
Sin embargo, al mismo tiempo
también hay que trabajar desde
va para elaborar un plan de ree-
quilibrio que reconduzca el des-
fase de las cuentas piiblicas, ya
sea con recortes del gasto o con
subidas de impuestos, reclamé
ayer la presidenta de la Autori-

dad Fiscal, Cristina Herrero, du-
rante la rueda de prensa de pre-
sentacién del informe.

Seglin la Ley de Estabilidad
Presupuestaria, el Gobierno pue-
de saltarse la senda de déficit
prevista al ocurrir una catdstro-
fe o una situacién de emergen-
cia. Sin embargo, esta misma le-
gislacién fuerza al Ejecutivo a
aprobar un plan de reequilibrio
a medio plazo, que tendria que
votarse en las Cortes y ser exami-
nado por la Autoridad Fiscal.

En medio de la elevada incer-
tidumbre creada por la pande-
mig, la Autoridad Independien-
te de Responsabilidad Fiscal ha
elaborado dos escenarios. El pri-
mero incluye una desescalada
como la que ha planeado el Eje-
cutivo y una caida del PIB este
afio del 8,9%, una cifra cercana a
la que prevé el Gobierno. Sin em-
bargo, la recuperacion se queda-
ria mucho més corta: un 4,8%
frente al 6,8% que vaticina el Eje-
cutivo para 2021. O lo que es lo
mismo, la actividad tardara mas
en recobrarse.y “la recupera-
cién no serd completa”; explico
Herrero, !

Bajo este supuesto, el déficit

‘se colocard este afio en el 10,9%

del PIB, y al afio siguiente solo

=

Dos escenarios
ante la pandemia

La Autoridad Fiscal ha elabora-
do sus previsiones en base a
dos escenarios. :

Escenario 1. En este caso el
fin del confinamiento se
produce el 15 de mayo. A
partir de entonces hay una
recuperacién gradual de la
actividad econémica, si bien
el turismo v la restauracién
contintian afectados hasta
finales de 2020. En este
marco el PIB caerfa un 8,9%
en 2020 y crecerfa un 4,6%
en 2021

Escenario 2. Est4 basado con
una hipétesis en la que Ia
evolucién de la epidemia es
més adversa y la capacidad
de recuperacién de la econo-
mfa es menor. El fin del confi-
namiento se produce también
el 15 de mayo, pero el corona-
virus tiene un rebrote que
obliga a confinar a la pobla-
cién durante un mes adicional
en otoflo. En ese caso el PIB
caerfa un 11,7% en 2020 y
crecerfa un 5,8% en 2021.

bajara hasta el 7,5%. En conse-
cuencia, la deuda subird hasta
€l 115% del PIB en 2020 y el 117%
en 2021. El empleo caerd lo mis-
mo que calculaba el Ejecutivo.
Pero la recuperacién para el
afio préximo serdé menor: solo
un 2% frente al 9% que se perde-
réd este afio. Si bien ese 9% de
caida incluye a los trabajadores
en ERTE. Esta diferencia en la
recuperacién del mercado labo-
ral se debe, en parte, a que la
Airef cree que el empleo pabli-
co aumentard mucho este afio
por la sanidad y disminuir4 el
que viene. Ademéds, sostiene
que en torno a un 30% de los
afectados por los ERTE no reco-
brari el puesto de trabajo.

En el segundo escenario se
contempla un rebrote estacio-

‘

nal del coronavirus, en el que la
poblacién se confinaria durante
un mes adicional en otofio y en
el que se considera que la ma-
yor duracién de la pandemia
provocaria ayores dificulta-
des financieras y un menor cre-
cimiento del comercio mundial.
En este caso, el producto inte-
rior bruto se hundiré un 11,7%
en el afio en curso para recupe-
rarse solo un 5,8% en el siguien-
te. El déficit de las Administra-
‘ciones alcanzard el 13,8% del
PIB en 2020. Y en 2021 todavia
estard en el 9,4%. Asi, la deuda
escalard hasta el 122% del PIB al
clerre de este afio y el 124% en
el préximo. El Ejecutivo no da-
ba en su programa una proyec-
cién del endeudamiento para el
afio que viene. “La posicién fis-
cal de partida representa una
dificultad afiadida a la hora de
afrontar los retos de la crisis”,
destaca el documento.

Menos recaudacién

Las medidas aprobadas por el
Gobierno, como los avales y los
ERTE, mejorarén la actividad
entre un 2% y un 3% en ambos
escenarios. Y su coste se'situard
entre los 3,3y los 4,2 puntos del
PIB (entre 33.000 y 45.000 mi-
llones de euros). Dicho esto, el
organismo se queja de la falta
de concrecién en las medidas y
de que todavia falta informa-
cién sobre c6mo se van a apli-
car las suspensiones tempora-
les de empleo.

La Airef considera que se re-
caudard bastante menos de lo
que espera el Gobierno. Critica
que en las estimaciones de Ha-
cienda la caja del IRPF solo re-
troceda un 2% y que el IVA solo
pierda un 5% pese a que el consu-
mo se desplomard un 10%, Mien-
tras que el plan de Estabilidad
dice que los ingresos piiblicos se
colocardn en el 41,2% del PIB, la
Autoridad Fiscal cree que ronda-
rén el 39,5%. La diferencia entre
las dos previsiones supera los
15.000 millones de euros, el
equivalente a lo que se gastaba
al afio en prestaciones de desem-
pleo hasta que llegé esta crisis.



